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Az el6adas felépitése

= Atémavalasztas indoklasa

= Asvéd nyugdijrendszer bemutatasa

= Az egyéni szamlas nyugdijrendszer kulcstényezsi

= Mit tanulhatunk a svédektél, hogyan alkalmazhat6 a svéd logika a hazai
sajatossagokra?
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Egy érdekes egybeesés...

A GDP-aranyos brutté nyugdijkiadasok valtozasa 2000-2008 kozott jaradéktipusok szerint — az
ot legnagyobb ndvekedést felmutat6 orszag
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Fogalmi keretek

Miikodési elv

Toékefedezeti elven miikodé DB rendszerek | Tékefedezeti elven miikodé DC rendszerek
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Finanszirozasi elv
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Fogalmi keretek — 6regségi nyugdij, egyensuly és NDC

= Az egyén érdeke — hosszmetszeti egyensuly

» Az életpalya egészére értelmezett, a nyugdijba vonulas pillanatara
vonatkozoan felirva:
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= Afenntart6 érdeke — keresztmetszeti egyensily

» Folyo jarulékbevételek és nyugdijkiadasok egyenlege

Az NDC kompromisszuma: az egyéneknek juté szeletek legyenek egyenesen aranyosak az egyéni

szamlaegyenleggel (hosszmetszeti érdek), de a torta mérete, vagyis az 6sszes nyugdijkifizetés
ekozben igazodjon a demografiai, munkaeré-piaci folyamatokhoz (keresztmetszeti érdek).
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A svéd nyugdijrendszer

Vilagbank (1994) A pillér svéd megfelelje

1. pillér

2. pillér

Toékefedezeti finanszirozas, DB (munkaltatéi
nyugdijtervek) vagy DC (maganpénztarak),
kotelezd részvétel

3. pillér Munkaltatéi nyugdijtervek (t6kefedezeti DB

5 : .., ,, vagy DC)
Tokefedezeti, DC, dnkéntes részvétel

Onkéntes nyugdijcélt megtakaritasok

I Allami menedzselés I Magan menedzselés
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Az dregségi nyugdijkifizetések megoszlasa az 6t alrendszer kdzott
Svédorszagban (2010)

URFY 6.6%

B Garantalt alapnyugdij (garantipension)

@ Jovedelemfiiggs nyugdij a kotelez
rendszerekbdl (inkomst+premiepension)

O Munkaltatéi nyugdijtervekbdl fizetett
nyugdij

0 Onkéntes nyugdijbiztositasbdl fizetett
nyugdij

a nyugdijasok 40 szazaléka részesiilt, a nok korében

omszor gyakoribb az alapnyugdij igénybe vétele.

Az NDC rendszer gyakorlati kérdései

= Egyéni szamlavezetés

= Névleges kamatlab szamitasa

Automatikus kiegyenlit6 mechanizmus

Tartalékalap
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Egyéni szadmlavezetés

= Az NDC rendszerben a jaradékszamitas alapja az egyéni szamla
egyenlege.

= Aktiv jarulékfizet6k esetén:

Zaré egyenleg = Nyitd egyenleg + targyévi befizetések + év végi
hozamjovairas

= Nyugdijasok esetén:

Zaré egyenleg = Nyitd egyenleg - targyévi kifizetések + év végi hozamjévairas
m

1 t—k;
Jaradéktag = E K Pe - (1 - 1') Induld nyugdij =
t=kj

Szamlaegyenleg
Jaradektag

= Ajaradékszamitas aktuariusi eszkozokkel torténik a jaradéktag (diszkontalt
varhato élettartam) felhasznalasaval.

0 W.EGON

Jaradékszamitas: példa 2010-es magyar adatokkal

Eletkor Klegy’enl'lte"n halalrozlas Klegyerjllvtret’t tulgles KumulalttuIeIe,S|_vanszmuseg Diszkonttényez8 = 1/1+r
valészintiség (férfi) valdszinliség (férfi) (férfi)
65 0,03220 0,96780 0,96780 1
66 0,03411 0,96589 0,93479 1
67 0,03608 0,96392 0,90106 1
68 0,03821 0,96179 0,86663 1
69 0,04064 0,95936 0,83141 1
70 0,04347 0,95653 0,79527 1
100 1 0 0 1
Kamat
Ny“gg:ﬁﬁo"r‘;””'as 00% | 05% | 1.0% | 15% | 20% | 25% | 30% | 35% | 40% | 45% | 50%
65 1373 | 1313 | 12,57 | 12,05 | 11,57 | 11,11 | 1069 | 10,30 | 9,92 9,58 9,25
m t—k; -
; ) 1 . . Szamlaegyvenleg
Jaradéktag = Pe - Induld nyugdij = F ,
i 1+r Jaradéktag

t=k;

i az indulényugdij szintjét, ami a 65 éves korban varhaté élettartamnal

kvivalencia kovetkeztében a kezdeti emelést alacsonyabb indexalassal
s6bb ,,visszaveszi” a rendszer.

10 WLEGON
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Névleges kamatlab (NIR)

= Aktivaknal: a nyugdijtéke valorizalasa, nyugdijasoknal: a
jaradék indexalasa
= A jaruléktdmeg-index biztositja a keresztmetszeti

egyensulyhoz val6é konvergenciat (steady state feltételek
mellett)

= Svéd gyakorlat: NIR = fészabaly szerint a bruttd keresetek
haroméves atlagos valtozasaval

= A nyugdijindex a NIR-nél ~1,6 szazalékkal alacsonyabb — az
1,6% a jaradéktagban kiigért hozam, ezt az indexalasbol
visszaveszik

EGON
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Névleges kamatlab — svéd tények
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e==Targyévi névleges kamatlab @A nyugdijak targyévi indexalasa

A svéd eljarassal a nyugdijrendszer kiigazitdsanak terhe megoszlik a nyugdijasok és az aktivak

kozott. A teherelosztas szabadon kalibralhaté, a Iényeg a kiigazitasi igény kimutatasa és
sziikség esetén a névleges kamat/indexalas eltéritése a fészabalytol.
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Névleges kamatlab és keresztmetszeti egyensuly steady state modellekben
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= = =Nyugdijkiadas (névleges kamatlab =
jarulékbevételek indexe)
g = az egymast kovetd generdciok
|étszamdnak valtozasi Uteme
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eltelt évek
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Automatikus kiegyenlitd mechanizmus

14

= Az NDC nyugdijrendszer mérlege — évenkeénti értékelés

Eszkdzdk - CA

Jarulékvagyon

(pénztartalékok és jovébeli
jarulékbevételek)

Forrasok - PL

Aktivakkal szembeni

nyugdijkotelezettség (szamlaegyenlegek

odsszege)

Settergren — Mikula [2006]: folytonos, steady state modellben a

jarulékvagyon (CA) altal fedezhet6 maximalis nyugdijaddssag (PL,,,,) a
jarulékbevételek (C) és a rendszererdsségi mutatéd (turnover duration, TD)

Szorzata

= Rendszerer6sségi mutaté : a nyugdijasok jaradékkal sulyozott életkora
minusz a jarulékfizetok jarulékbefizetéssel sulyozott életkora

» CA=C*TD=PL,,>PL

EGoN
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Automatikus kiegyenlitd mechanizmus

= Sziikséges, mivel

» asvéd névleges kamatlab (bruttd atlagkereset haroméves atlagos
ndvekedése) nem biztositja a keresztmetszeti egyensulyt,

» illetve a demografiai hullamzasok, valamint a gazdaséagi ingadozasok miatt a

steady state feltételek sértilnek.

= Akiegyenlité mechanizmus célja a nyugdijadéssag/implicit allamaddéssag
periodikus értékelése, egy adéssagplafon meghatarozasa

= Aplafon elérése esetén a névleges kamatlab csékkentésével elére
meghatarozott szabalyok szerint kiigazitja a rendszert, kilon politikai dontés

nélkil

= A svéd kiegyenlité mechanizmus egyik problémaja, hogy a nem érvényesulé
steady state feltevésekbdl vezeti le az addssagplafont, igy a rendszer zartsaga

fennmarad, de elméleti alapjai gyengék

EGoN
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A steady state feltételek sérilése

Magyar

. . Svéd népesség
népesség

Khi négyzetet
minimalizalé éves -0,976% -0,059%
véltozasi item

Minimalizalt khi négyzet

Srtéke 148 932 115 491

Kritikus érték (p=0,001) | 129,804 129,804

életkor (év)

200000 150000 100000

5000?, . 0 50000 100000 150000 200000
étszam (f6)

= Magyar népesség

O Legjobban illeszked6 konstans névekedés (magyar)

= Svéd népesség

OlLegjobban illeszked6 konstans névekedés (svéd)
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= A steady state feltételezésekre épulé
szamitasi eljarasok hibas eredményre
vezethetnek, mivel a feltevések tul
erbsek.

= Svédorszagban sem érvényesiil a
steady state, hazankban még kevésbe,
emiatt a kiegyenlité6 mechanizmus
elméleti megalapozottsaga gyengdl.
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Automatikus kiegyenlitdé mechanizmus magyar kornyezetben

= A svédnél rosszabb magyar allamhéaztartasi és explicit adéssagmutatok
miatt a magyar NDC-nyugdijrendszer kiegyenlitd mechanizmusanak
erbteljesebben kellene torekednie a keresztmetszeti egyensuly
helyredllitaséara.

EDP-mddszertan szerinti dllamhaztartasi Maastrichti dllamaddssag a targyévi GDP
egyenleg a targyévi GDP szazalékaban szazalékaban
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Tartalékalap

= A pénzugyileg figgetlen nyugdijalap, a pénziigyi transzparencia legfontosabb
kelléke

= Még idedlis (steady state) feltételek mellett is szilkséges, ha a nyugdijak nem a
jarulékbevételeknek megfelel6en indexalddnak, a gyakorlatban elengedhetetlen
(névleges kamatlab idébeli késése és pontatlansaga, elszamolas)

= Svédorszagban a GDP 27 szézalékat teszi ki a tartalék értéke, ez 4,1 évnyi
nyugdijkifizetésre elegend6 (2010), a svéd nyugdijrendszer részben felt6késitett

= Atartalékalap &llammal szembeni tartozaséat (adossagat) vissza kell fizetni, az
idével esetleg képzddd tartalékokat kozép-hosszu tavra be kell fektetni — driasi
felel6sség!

1 WLEGON
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Tartalékalap - kérdések

= Hogyan adjuk vissza a tartalékot a jovébeli nyugdijasoknak
(kiigazitasok idébeli elnyujtasa)?

= Meddig halmozzunk fel tartalékot? Cél-e a nyugdijrendszer
feltbkésitése hosszu tavon?

= Ha ,elegend§” tartalék dsszegylilt, elkezdjik-e cstkkenteni a
jarulékplafont? (6ngondoskodas)

= Legyen-e lehet6ség a tartalékalapbol az allamot
finanszirozni allamkoétvények vasarlasa utjan?

EGON

20

Az atmenet kérdései

= Hitelesség, egyetértés, hosszu tava, stratégiai szemlélet!

= Arendszer kiépitése Svédorszagban hét, Lengyelorszagban
nagyjabol hat évig tartott

= RO&vid vagy hosszu atmenet?

= Nyité egyéni szadmlaegyenleg meghatarozasa és az ,ugyhatralék”
ledolgozasa

= 50 milliés nagysagrendu feldolgozando egyéni nyilvantarto lap
= Integralas a szocialis- és az adérendszerrel

= Alapnyugdij

EGON
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A svéd mint4ju alapnyugdij
hazai bevezetésének kvantitativ

elemzése

P WLEGON

A nyugellatasban részesildk jellemz6i (2011. januari allapot)

A korhatar alatti nyugdijasok
megoszlasa ellatastipusok szerint

300%

® Korhatar alatti rokkantsagi nyugdijas
Oregségi nyugdijas

= Ozvegyi, ideiglenes 6zvegyi nyugdijas
Banyéasz- és korengedményes nyugdijas
Rehabilitacios jaradékos

Az arvaellatast nem szamitva a 2 589 ezer
nyugellatasban ré alé ély koziil
540 ezren (21%) nem toltotték be 62.
életéviiket 2011-ben.

» WLEGON

A nyugdij/nyugdijszeri

havi 6 gének elo:
az ellatast tipusa szerint

lasfiiggvénye
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Variaciék alapnyugdijra/nyugdijkiegészitésre a 2011-es adatok alapjan

Az alapnyugdij/nyugdijkiegészités
miikodése

kiegészitett nyugdij (eFt)

0 20 40 60 80 100 120 140 160 180 200

sajat jogu nyugdij havi 6sszege (eFt)

mmm Sajat jogu nyugdij Kiegészités v1
Kiegészités v2 ==K jegészitett nyugdij v1
K egészitett nyugdij v2
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= v1: a nyugdijkiegészités dsszege (K) 40 eFt, melyet
30 eFt-ig minden megszerzett forintnyi
nyugdijjogosultsag 1 Ft-al csokkent. 30 eFt (L) felett
minden tovabbi 1 Ft sajat jogon szerzett nyugdij 0,5
Ft-tal (M) csokkenti a kiegészitést, igy a kiegészités
50 eFt-nal fut ki.

v2: a nyugdijkiegészités dsszege (K) 60 eFt, melyet
40 eFt-ig minden megszerzett forintnyi
nyugdijjogosultsag 1 Ft-al csokkent. 40 eFt (L) felett
minden tovabbi 1 Ft sajat jogon szerzett nyugdij 0,5
Ft-tal (M) csokkenti a kiegészitést, igy a kiegészités
80 eFt-nal fut ki.
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Az alapnyugdijjal jar6 kiadasok becslése 2011-es adatokon (mrd Ft)

Arvaellatast kivéve minden nyugdijban és nyugdijszerii ellatasban részesiilé 65 év feletti személy jogosult (a)

M=0,5

0 10000 20000 30000 40000 50000 60000
10000 1,0 02 0.2 0.2 02 0.2 0.2
20000 05 32 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
30000 21,4 12,2 7.6 6,1 6.1 6,1 6,1
40000 69,4 39,3 224 15,1 13,2 13,2 13,2
50000 176,1 1145 70,4 422 28,0 24,1 24,1)
60000 3288 248,6 177,1 17,4 SR 51,2 42,7

Arvaellatast és egyéb jaradékokat kivéve minden nyugdijban és nyugdijszerii ellatisban részesiilé 65 év feletti személy
jogosult (b)

M=0,5
0 10000 20000 30000 40000 50000 60000
10000 05 02 0.2 0.2 02 0.2 0.2
20000 23 1,2 09 09 09 09 09
30000 12,0 53 2.8 22 22 22 2,2
40000 54,5 27,2 12,4 63 46 46 4,6
50000 155,6 96,8 55,0 28,1 14,3 10,5 10,9
60000 302,6 225,2 156,0 97, s SR 32,3 23,9
LEGON
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Részletes adatok a két bemutatott forgatékényvral

= vl/a (arvaell. kiv. minden 65 év feletti jogosult) K=40 eFt, L=30 eFt

>

>

>

113 ezer érintett, az sszes 65 év feletti potencidlis jogosult 6,5%-a
15,1 milliard Ft éves becsilt koltség

Akoltség a nettd atlagkeresetet meghaladé nyugdijak/ellatasok nett6 atlagkereseten
(2011-ben 141 127 Ft/ho) fellili részére kivetett 11%-os addval fedezhetd

= vl/b (arvaell. és egyéb jar. kiv. minden 65 év feletti jogosult) K=40 eFt, L=30 eFt

>

>

>

>

>

>

>

>

>

70 ezer érintett, az 6sszes 65 év feletti potencidlis jogosult 4%-a
6,3 milliard Ft éves becsiilt kdltség

Akoltség a nettd atlagkeresetet meghaladéd nyugdijak/ellatasok nett6 atlagkereseten
(2011-ben 141 127 Ft/ho) fellili részére kivetett 5%-os addval fedezhetd

614 ezer érintett, az 6sszes 65 év feletti potencidlis jogosult 35,3%-a
76 milliard Ft éves becsilt koltség

Akoltség a nettd atlagkeresetet meghaladd nyugdijak/ellatasok nett6 atlagkereseten
(2011-ben 141 127 Ft/ho) fellili részére kivetett 55%-os adoéval fedezhetd

567 ezer érintett, az 0sszes 65 év feletti potencidlis jogosult 33,5%-a
57 milliard Ft éves becsilt koltség

Akoltség a nettd atlagkeresetet meghaladéd nyugdijak/ellatasok nett6 atlagkereseten
(2011-ben 141 127 Ft/ho) fellili részére kivetett 41%-os adoéval fedezhetd

EGoN

Koszonom a megtisztel6 figyelmet!
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Mik a steady state feltételei?

= az egymast kdvetd generaciok létszama allando Utemben valtozik,
= ahalandésagi viszonyok az id6ben allandodak, a halandésagi tabla nem valtozik,
= afoglalkoztatasi viszonyok allandéak, a foglalkoztatottak aranya csak az életkortol fiigg,

= amunka termelékenysége, igy a realbér azonos Utemben valtozik minden jarulékfizeté
esetén,

= az azonos koru aktiv személyek jovedelme kizarolag az idében allando életkor-kereseti
profil (masképp el6léptetési fizetésemelés), illetve a munkatermelékenység szerint alakul,
egyébként a jovedelemeloszlas minden kohorszon beliil allando,

= az egyes generaciok azonos titemben vonulnak nyugdijba,

= ajarulékmeérték és az allami szervek jarulékbeszedési képessége allando
(Gél [2010]).

Az idében allandé halandésagra vonatkoz6 feltevések nyilvanvaléan nem teljesiilnek, a foglalkoztatasra,
életkor-kereseti profilra vonatkozé feltevések szintén aligha, lasd Gal (2010). Am hazankban a legelemibb

demogréfiai feltétel (a kohorszok idében allandé iitem(i létszamvaltozasa) sem teljesiil, ezért a steady state-re

alapozott eredmények csak véletlenszeriien lehetnek érvényesek.
YLEGON
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A steady state feltételek sérilése
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A férfiak és a n6k 60 éves korban varhato hatralevé élettartamanak alakulasa

21.51
19-"_2_._._._._._._._._.—-—'—'—!—'—""—""_'
16.61

14.72

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

e==férfiak  =E=NGk

Az élettartam-hosszabbodas a steady state feltételek sériilése ellenére nem jelent tal nagy problémat,

mivel a nyugdijkotelezettségek éves értékelése biztositja, hogy a halandésagi viszonyok javulasat
(longevity) fokozatosan figyelembe vegye a rendszer. Emiatt a haland6sag projektalasa is elhagyhato.
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