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A biztositasi IFRS

» Mi a biztositasi IFRS?

- Az International Accounting Standards Board (IASB) altal kidolgozott,
a biztositasokra vonatkozé egységes, nemzetkdzi szamviteli
sztenderd.

» Az IASB célja:

- Atlathaté és 6sszehasonlithaté informdacidk el6allitasa

- Magas szinvonald, de ugyanakkor értheto, globalis szamviteli
sztenderdek segitségével

- Egységes értékelési modell hasznalata:
» Elet és nem-élet biztositasokra

» Biztositdsi és viszontbiztositasi szerzédésekre
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Miért van szukség a biztositasi IFRS-re?

» Orszagonként kiilonb6z06 a szabdlyozas, nem eléggé érthetd a befektetdk
szamara, hogy a beszamold szamai mit mutatnak, illetve azok nem
dsszehasonlithatdak

» A befektetok nem is a szamviteli informaciokat hasznaljak dontéshozaskor
(foként életbiztositas esetében), hanem alternativ mérészamokat, mint
példaul az embedded value

> A jelenlegi szabalyok nem a megfelel6 képet mutatjak, mivel tulzott
ovatossagra éplilnek

» Az |ASB szerint a ,,relevance’” fontosabb kellene, hogy legyen, mint a
wreliability” és a ,,fair value" a relevans informacid, nem a historikus
(konyv szerinti) érték

» Az 6vatossag a profit ingadozasanak csdkkentését szolgalja, pedig jobb
lenne a az eredmények valos volatilitasat bemutatni

» Néhany ,,biztositasi szerzodés" valdjaban pénzugyi instrumentum

> A biztositasok szamvitele nem konzisztens mas iparagak szamvitelével
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ldohorizont

Phase 1 Implementacio
FASB felkérése FASB csatlakozott
kommentaldsra a projekthez
Implementalds
LExposure draft” ekkorra varhatoé
IASB Discussion Kommental4si
Paper kiadasa id6szak vége (IASB
and FASB)

Végsé sztenderd

; ; / Oktéber November Majus
2004 2005 2006 2% 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Phase I: Phase II:
2005. januar 1-t6l van 2007 majus: az IASB kiadta a “Preliminary| | A tervezetet (,,Exposure A végsé sztenderd
érvényben az IFRS 4 Views on Insurance Contracts"” cimd draft”) 2009 decemberére elkészitését 2011 majusara
«Insurance Contracts". vitaanyagot, melyet 2007. november 16-ig| | szeretnék elkésziteni. tervezik. A sztenderd
lehetett kommentalni. varhatéan 2013. januar 1-tdl

lesz érvényben.
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Phase I: IFRS 4 - “Insurance contracts"

» Definidlja, hogy mi a biztositasi szerz6dés - minden mast
befektetésként kell értékelni

» Megtartja a meglévb nemzeti szamviteli szabalyokat, csak néhany
modositast ir el6 ,,IFRS szerinti"” beszamold esetén (ilyen példaul,
hogy nem lehet karingadozasi és nagy karok tartaléka, vagy az
eszkoz oldali piaci értékelés)

DE:
» Nem sz06l a biztositasi kotelezettségek értékelésérol, ez a

Phase Il téma3ja
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Phase Il - folyamat

»2007. majus: az IASB kozzé tette a,,Preliminary views on
insurance contracts’ cimd konzultaciés anyagot a biztositasi
kotelezettségek értékelésével kapcsolatban

» Utdna kommentaldasi, konzultacios idoszak kovetkezett, a
konzultdcid résztvevoi tobbek kozt:
- CFO Forum
- |lAIS (International Association of Insurance Supervisory)

- GNAIE (Group of North American Insurance Enterprises) - kereskedelmi
szbvetséq, foleg pénziigyi jelentéstétellel és szolvenciaval foglalkozik

- FASB (Financial Accounting Standards Board) - az amerikai sztenderdek
alkotdja

» 2009-ben havonta lilésezik az IASB

» Mostani idbterv:
- Exposure Draft publikalasa 2009 decemberben
- Kommentalasi idoszak 2010 aprilisig
- Kommentek megvitatasa 2010 janiustol 2011 januarig
- Végso sztenderd 2011 majusban
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Phase Il - vitaindito anyag

DISCUSSION PAPER DISCUSSION PAPER

Preliminary Views on Insurance Contracts Preliminary Views on Insurance Contracts
Part 1: Invitation te Comment and maln text Part 2: Appendices

Comments to be submitted by 16 Nevember 2007 Comments to be submitted by 16 November 2007

Amw:::bhlm Accmunting Sandard:
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»Preliminary views on insurance contracts”

» Kotelezettségek értéke = current exit value (,,the amount that an
insurer would expect to pay at the reporting date to transfer its
remaining contractual rights and obligations immediately to
another party")

> Mivel ez nem egy piacon megfigyelheto érték, ezért szigség van a
becslésére a kdvetkez6 moédon:

1. Jovobeli cash flow-k értéke (jelenleqi, elfogulatlan, market-
konzisztens, valdszinliségekkel sulyozott), a beagyazott opcidkat és
garanciakat is figyelembe véve

2. Diszkontalva (jelenleqi piaci diszkont ratakkal, figyelembe véve a
cash flow-k pénznemét és atlagos id6zitését, nem-élet-nél is!) plusz

3. "Risk margin" (explicit, elfogulatlan becslés, ami a cash flow-k
bizonytalansagat tiikr6zi portfolié szinten) plusz

4. "Service margin” (a kozckazatviselésen fellili szolgaltalasokért
megkivant margin, pl. investment manager fee UL esetén)
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A biztositasi kotelezettség értékelése - current exit value

Risk & service
Diszkontalas margin

Jovobeli
cash flow-k
jelenleg
becslult,
valdészin(-
ségekkel
sulyozott
értéke

Biztositasi
kotelezettség
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2009 februari IASB talalkozo

» A current exit value mellett mas értékelési médszertanok megvitatasa

> Current fulfilment value: the expected present value of the cost of
fulfilling the obligation that an insurer anticipates over the life time of the
contract taking into account the most relevant and reliable market and
entity-specific information.

» Dontés arrdl, hogy a kotelezettség értékelési modszernek a kdvetkez6
kovetelIményeknek kell megfelelni:

- abecslések legyenek konzisztensek a piacon megfigyelheto arakkal
(pénzligyi piacokon megfigyelhetd valtozok esetén, pl. kamatlab)

- ajovlbeni varhaté cash flow-k jelenlegi becslésén alapuljanak (ne
multbélin)

- vegye figyelembe a pénz idoértéeket
- explicit margint / margin-okat tartalmazzon

> No discounting & no margins: ilyen értékelési mdédszer nem lehetséges.
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2009 februari IASB talalkozo

» Megszavaztak, hogy szerz6déskotéskor ne lehessen nyereséget
elszamolni - “No Day 1 profit”

» Az initial margin-t szerzodéskotéskor a dijhoz kell kalibralni

» Ahhoz, hogy a current exit value se lehessen szerz6déskotéskor
kisebb, mint a dij, beleraktak egy ugynevezett “residual margin'-t,
- ami igy nem mas, mint a szerzédéskotéskori pozitiv kiilénbség
elhalasztasa.

» Ezek alapjan atformaltak a margin-ok értelmét. Kétféle margin
leheséges:

1) olyan, ami az értékelési eljarasbdl ered (risk, service)

2) a pozitiv ,,Day 1" kilénb6zet eliminaldsara szolgal
(residual, composite)
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2009 marciusi IASB talalkozo

» Vita volt (dontés nem):

- arrol, hogy milyen cash flow-kat kell figyelembe venni a
kotelezettségek értékelésekor

- milyen forras alapjan lehet feltevéseket tenni - pl nem piaci valtozék
esetén a becsléseknek a lehetséges legjobb informacién/adaton kell
alapulnia, ami lehet-e belsdleg modellezett, tehat biztosito specifikus
tapasztalat

- adijhoz kalibralas miatt az exit value és a fulfilment value modell
ugyanazt az értéket adja a kotelezettségeknek szerzédéskotéskor, de
nem tudni, hogy mi torténik a masodik napon, illetve utana

» pl. hogy kellene a margin-t kifuttatni illetve hogy jelenjen
meqg a nyereségelszamolasban az aktualis és korabban
becslult cash flow-k k6zotti klildnbség
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2009 aprilisi IASB talalkozo

» Day 1 veszteséget viszont el kell szamolni

» Legyen egy kulon ,,Risk margin” - a cash flow-k
bizonytalansaganak jelzésére - barmelyik értékelési modellt
valasztjak végqil, és ezt minden beszamold készitésekor felll
kelljen vizsgalni

» Arrél nem dontottek, hogy ,,Service margin' legyen-e minden
modszertan esetén

» Mivel mind exit value, mind fulfilment value esetén kizart a ,,Day 1
profit”, kell egy ,,Residual margin" (a dijhoz kalibralva), ami véqgll
is egy elhalasztott bevételt reprezental

» Kérdés: ezt hogy szamoljak el , biztositasi
kotelezettségként, vagy egy kiilén kimutatott halasztott
bevételként (nem dontottek)?
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2009 aprilisi IASB talalkozo6

» Dontés: a kotelezettségeket a szerzési koltségekkel csokkentett
dijhoz (a dij azon része, ami a jovobeni szolgaltatasokhoz
kapcsolddik) kelljen kalibralni.

» Dontés: azt az értéket, ami a szerzési koltségek ellentételezésére
szolgdl az eredménykimutatas bevételei kozott kell kimutatni.

>» Kérdés: mi szamitson szerzési koltségnek:
- csak ami szerzodésenként felmeril (,,incremental costs')

- incremental és egyéb direkt kdltségek is
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Dontésre varo témak

» Torlési opcio figyelembe vétele (,,renewal and cancellation
options™)

» Jovobeli dijak figyelembe vétele (hol a hatar a meglévo és az uj
szerzodések k6zott?)

» UPR alapu értékelési médszer nem-élet szerzédésekre
» ,Unit of account”

> Tébblethozam-visszajuttatassal kapcsolatos elszamolas
> Diszkont ratak

» ,Unbundling”

» ,Credit characteristics”

» Kozzététel

» Ertékelési médszertan!
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Kapcsolodo projektek

> Beszamoldk elkészitésével és kdzzététellel kapcsolatos projektek
» ,Revenue recognition” projekt

» Pénzligyi instrumentumokra vonatkozo sztenderdek fellilvizsgalata
(IAS 32, 1AS 39, IRFS 7)

» Kotelezettségek értékelése “Provisions, Contingent Liabilities and
Contingent Assets"” (I1AS 37)

» Fair value measurements (FAS 157)
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Lehetséges hatasok

» Transzparensebb mikédés

» Eredmények volatilisebbek lehetnek

» TOkeallokacid, illetve tokemenedzsment jobb és atlathatdébb lehet

» Szolvencia lI-h6z, MCEV-hez val6 konvergalas (ne legyenek
duplikaciok)

»EV jelentosége csdkkenhet

» Valtozhat az arazas, illetve a termékfejlesztés

» Modellezési, mdédszertani kihivasok

» |IT rendszer valtozasok
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