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Replikalo portioliok |-

Az elbadas szerkezete

= Definicio
= Alkalmazasi lehetésegek

= Gyakorlati jellemzok




Definicio
(biztositasi alkalmazas)

Replicating portfolio:

LIS ... defined as the portiolio that best matches the
corresponading. liability:cash flows.”

, 1NIS means that the financial market risk or the net
position — replicating. portiolio less; liability.— Is
minimisea.”

(Hancock et al.[2001|)




Alkalmazasi lehetésegek

Ertékelés (pl. bizt.kotelezettségnél)
Fedezeti strategia kialakitasa
Teljesitmeny-ertekeles

Sib.




Alkalmazasi lehet6segek
Ertékelés

= 3 ,hagyomanyos” szimulacios modszerek alternativaja
lehet

= penzigyl termekek mint alketoelemek (pl.: elemi
Kotvenyek, reszvenyek, opcio, swap, swaption, sto.)




Alkalmazasi lehet6segek
Ertékelés

= A replikalo portfoliok egyes elemeit gyakran
kockazatsemleges modszerrel ertekelik.

Elmeleti hattér pl.:

Martingal

Ekvivalens martingal mertek, kockazatsemleges
mertek

Girsanov-tetel

Brown-mozgas

Black-Scholes modell




Alkalmazasi lehetésegek
Ertekeles
Replikalo portfolio diszkret modellben
(penzugyialkalmazas)

alaptermék: kotvény: opcio:
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Replikélas: LUSSB




Alkalmazasi lehet6segek
Ertekeles
Replikalo portiolior diszkret modelliben
(biztositasi alkalmazas)

t (év)

1. kotvény

2. kotvény

Bizt. kotelezettség

EE replikalo portiolior alkotoelemel elemi kotvenyek.




Alkalmazasi lehetésegek
Fedezeti strategia kialakitasa

" dinamikus

= gstatikus




Alkalmazasi lehetésegek
Teljesitmenyértekeles

"Piaci értékeléssel "' osszesen

Eszkozok Kotelezettségek

Sajat toke

o~ ~

Befektetés Treasury Biztositas (underwriting)

Eszkizok |SAA portfolic = SAA portfélic | Replikdlé > Replikalo |Kotelezettségek
portfolio portfolio

Sajat toke

Forras: Hancock et al.: The economics of insurance ..., Swiss Re[2001]




Gyakorlatl jellemzok

Unit-linked termekek
Garantalt hozam
Tobblethozam-visszatérités
Visszavasarlas

Stb.




Koszonom a figyelmet!




